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O Refino no Brasil

Cenario atual, oportunidades e acoes para a criacao de um mercado
aberto, dinamico e competitivo
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Venda Nacional de Venda Nacional de Importacéo Liquida (etanol, nafta,

A baste c i m e n to N ac i O n a I Derivados de Petréleo Biocombustiveis QAV, GLP, Gasolina e Diesel)

~2,3 915 238

MilhGes bpd Mil bpd Mil bpd

Capacidade Refinarias: ~ 2,4 milhges bpd (100%)

Relevante participacao dos biocombustiveis Matriz veicular nacional
Diesel
44,5%
Capacidade Plantas de Biodiesel: 140 mil bpd GNV =
2% Gasolina A

32,4%

Nao Renovaveis: 78,9%
Etanol+biodiesel: 21,1%

Capacidade Usinas de Etanol: ~ 570 mil bpd

(33 bilhdes de litros)

70

maior consumidor de

derivados de petroleo
do mundo m

O abastecimento nacional é atendido de duas formas:

importacao e producao nacional
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Producao e Importacao por produto

Producdo e Importacdo Liquida de Derivados (2017) — em mil bpd Produgdo e Importagdo Liquida
de Biocombustiveis (2017)

Importagao quU|da 530 mil bpd nafta, QAV, GLP, Gasolina e Diesel)

Importacdo Liquida: 8 mil bpd

Producdo Nacional**: ~ 1,9 milhdes bpd
Producdo Nacional: 507 mil bpd
433
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Diesel Gasolina Nafta Outr

Etanol Biodiesel (B100)

B Produgdo M Importagdo Liquida

” < - 128 M Producdo M Importagdo Liquida
*lubs, OC, asfaltos, solventes, coque e outros energéticos/ndo energéticos
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Importacao Liquida 2013 2014 2015 2016 2017 Dependéncia Externa
Diesel =171 -188 -118 -128 -215 A24,7%

Gasolina -44 -32 -32 -38 -69 A 12,5%

Nafta -121 -118 -121 -149 -179 A 77,1%

Etanol 50 16 23 16 -8 A 17%

GLP -31 -37 -30 -39 -57 A246%

QAV -32 -26 -23 -21 -9 ¥V 82%
Exportacao de Petroleo 381 519 737 798 997 Em mil bpd

O Brasil esta aumentando as exportacdes de petrdleo mas continuara como importador

liquido dos principais derivados durante os proximos anos
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Aumento da demanda por combustiveis e derivados

Crescimento da demanda maior __ Novos investimentos (e acesso) na
que o da oferta interna C - ' infraestrutura de
p T movimentacao de produtos
sao tao primordiais quanto
projetos de refino

Necessidade de investimentos para garantia
do abastecimento, com énfase na entrada de

novos atores Y i

EPE: PDE 2026

~20% ~500

crescimento mil bpd a
potencial da
demanda

mais




Acoes para atendimento da demanda [anp

Alavancar os biocombustiveis
AcOes em curso: Renovabio e RenovaBio

N 2 Assegurar a expansao e 0 maior acesso a infraestrutura portuaria
COMBI‘IEI'VEL Acoes em curso: Combustivel Brasil, Programa de Licitagdes
BRASIL de Portos

Atrair investimentos em refinarias e ativos para movimentacao

de produt .
e produtos —

: COMBUSTIVEL
Acgbes em Curso: Combustivel Brasil e Programa de BRASIL

Parcerias de Investimentos - PPI
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O refi n O n O B rasi I DISTRIBUICAO D’I‘\OC;\:::IIII-JADE DE REFINO 8 O

maior parque refinador

Participacao das refinarias no E: \ do 1 Haiens 0o AL
refino de petréleo — 2017 il ,

Outras!
8,2%
Rnest (PE)
4,3%
Regap (MG)
8,1%

RPBC (SP)
8,3%

Capacidade Refinarias:
~ 2,4 milndes bpd (100%)
2,289 milhses bpd €0%)

Refino 2017 ~ 1,74 milhses bpd

A REFINARIAS PETROBRAS
Participagdo de Refinarias ndo Petrobras (2017): 1,4% ; REFINARIAS NAO-PETROBRAS
(2% da capacidade instalada)

Foto: Petrobras



A maior transformacao no setor de O&G no Brasil desde a

decada de 50: a primeira relevante no downstream

Exploracéo e Producgéo

@anp

1953 1975 1997 2010 2017
o o o o o
Criacdo da Contratos de Fim do Monopdlio Nova Lei do Nova Politica de E&P
Petrobras Risco: impacto (Lei do Petroleo) Pre-Sal Reposicionamento
limitado Rodadai de (Ope;:tcgri%rggifa da da Petrobras
LICItaQaO N Contratos de (foco em grandes campos
: (contratos de concesséo) Partilha) maritimos e desinvestimentos de
Downstream, logistica e gas natural LS eV
1953 1997 2001 2017
o O O O
Criagao da Fim do Monopdlio Parceria REFAP Reposicionamento
Petrobras LCIC OIS da Petrobras

Petrobras mantém a
posicao dominante
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Situacao atual: oportunidades no setor de refino

PARIDADE DE PRECOS INTERNACIONAIS

AUMENTO DA DEMANDA

POTENCIAL PLANO DE PARCERIAS/DESINVESTIMENTOS DA PETROBRAS

CUSTO DO PASSEIO LOGISTICO

Frete de importacdo de gasolina/diesel: ~ 4 a 6 US$/bbl
Frete de exportacdo de petréleo: ~ 2 a 4 US$/bbl
Total potencial por barril de derivado: ~ 6 a 10 US$

——




Historico recente da atividade de refino no Brasil

Apesar da Lei Concentracdo dos Petrobras com
determinar que os investimentos em alavancagem
precos sao livres no refino e da excessiva: paralisacéo
Brasil, interferéencianos  responsabilidade pelo de projetos
precos praticados pela abastecimento na
Petrobras PetrObraS MOﬂOpéliO de facto

L0 incapaz de atender a
Monopdlio de facto Monopélio de facto demanda




Riscos da manutencao da situacao atual de dominio da Petrobras no refino

FUTURO FUTURO

Petrobras S€IT liberdade Petrobras COIT liverdade para
para atuar como empresa que continuar atuando como empresa que
busca maximizar valor para busca maximizar valor para acionistas:
acionistas: novas falta de competitividade,
interferéncias em precos adogao de praticas

anticoncorrenciais




Necessidade de criacao de um mercado aberto e competitivo

PASSADO

Monopdlio de facto

* Interferéncia nos precos
praticados pela Petrobras

» Necessidade de investimentos

« Dependéncia de importacoes

PRESENTE

FUTURO ESPERADO

Monopdlio de facto

Precos de mercado

Risco de novos controles de
precos ou adocao de praticas
anticoncorrenciais
Necessidade de investimentos
Aumento das importagoes

Mercado aberto, dinamico e
competitivo, com pluralidade de
agentes

Precos de mercado
Novos investimentos
Aumento da producao
doméstica
Reducéao da dependéncia das
importacoes




Setor de downstream e refino: perspectivas

Ampliacao da competitividade e da capacidade via:
- gradual aumento da participacao de terceiros com o crescimento do mercado ou

- aceleracao do processo através das parcerias/desinvestimentos da Petrobras

Conclusao de projetos paralisados/novas refinarias

Mini refinarias

REGAP
(MG)
MANGUINHOS REDUC REFAP REVAP DAX OIL
(RJ) (RJ) (RS) (SP) (BA)
(o]
RIOGRANDENSE RLAM RECAP RPBC REMAN LUBNOR REPLAN REPAR RPCC UNIVEN RNEST 2° Trem da RNEST
(RS) (BA) (SP) (SP)  (AM) (CE) (SP)  (PR) (RN)  (SP) (PE) COMPERJ (R))

Mini Refinarias
Novos Projetos
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Plano de parcerias/desinvestimentos da Petrobras: decisao exclusiva da companhia
que pode representar o passo mais rapido para a criacao de um mercado aberto, com
menor risco de interferéncias ou da adocao de praticas anticoncorrenciais, que
permitira a atracao de novos investimentos e a reducao da dependéncia das
importacoes

"prOJetog a éxecugao mals

. o Sa v e
= - “E . =-
- -

: rapm%mente atﬁal W-:a’“gentes' e consohdaremos
um amblente diversificado e aberto.”

ST :  Foto: Petrobras




Fatores que podem influenciar a atracao de investimentos

AMBIENTE FAVORAVEL A COMPETICAO

LIBERDADE PERENE DE PRECOS

ACESSO A INFRAESTRUTURA DE MOVIMENTACAO

SIMPLIFICACAO TRIBUTARIA

ESTABILIDADE REGULATORIA

HARMONIZACAO DOS PROGRAMAS DE DESENVOLVIMENTO DE BIOCOMBUSTIVEIS E
DE COMBUSTIVEIS FOSSEIS
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Importancia da manutencao da paridade de precos

O alinhamento dos precos internos aos praticados em mercados internacionais proporcionou a entrada de diversos agentes privados no setor
(importacao)

IMPORTA(;IKO POR AGENTE
Nivel de ocupagao das refinarias GASOLINA OLEO DIESEL

Legenda

Outros

2015 2016 2017

longo periodo de tempo, O bastante para dar conforto aos agentes privados de que as regras
permanecerdo €staveis




Contribuicao da ANP: unificacao

do marco regulatoério

O objetivo da ANP é unificar o marco regulatério de producdao de
derivados de petroleo e gas, com vistas a simplificacdo administrativa,
minimizacdo as barreiras ao investimento e reducao dos custos
regulatorios

AGENDA
REGULATORIA

Agente Resolugdes
Refinador de Petroleo Resolucao ANP n° 16/2010
Processador de Gas
Natural Resolucao ANP n° 17/2010

2017-2018

Formulador de

Combustiveis Resolucao ANP n° 05/2012*
Produtor de Combustiveis Portarias ANP n° 84/2001 (GLP e
em Central Petroquimica Diesel) e n°® 317/2001 (Gasolina)*

Produtor de Solventes Portaria ANP n° 318/2001*

*Em estudo

Em estudo a possibilidade de ampliar a prestacdo de servico de refino para
outros segmentos — ex: contratacdo de servicos por um pequeno produtor
(integracao com o REATE)

Previsdo de publicacao ateé o final de 201 8




A criacao de um mercado de refino aberto, dinamico e competitivo € fundamental

AS Conseq UenCIaS para garantir o desenvolvimento e o abastecimento de derivados

Além de contribuir para o abastecimento nacional, o setor de
refino gera emprego, renda e desenvolvimento

Efeito multiplicador: para
cada emprego criado no

Uma nova refinaria
representa um refino, 20 vagas sdo
investimento de abertas em outros
US$ 8 a 10 setores-

bilhOes

As refinarias
funcionam como

** Para uma refinaria da ordem de 300 mil bpd
https://www.portosenavios.com.br/noticias/portos-e- *A implantaco de uma refinaria de petroleo em SUAPE-PE (2007)
logistica/41578-empresa-chinesa-vai-investir-us-10-bi-para- Mariana Hipdlito A. Ramos 1, Andrea Sales S. de A. Melo2 e Francisco de Sousa

construir-refinaria-no-maranhao Ramos3 - VIl Encontro da Sociedade Brasileira de Economia Ecoldgica”.
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Concl usoes Para atender a demanda ha a necessidade de atrair

crescimento

inVestimentos para ampliar o parque de refin0 e a
infraestrutura de movimentacao de produtos no Brasil.

As oportunldades de investimentos no setor envolvem o
aumento da demanda e as potenciais parcerias/desinvestimentos
da Petrobras. Dependem da pratica de precos de mercado e
podem se beneficiar do custo do passeio logistico.

A execucao do plano de parcerias/desinvestimentos da Petrobras

é a forma IMals réplda para atrair a entrada de novos agentes
demanda que ajudem no atendimento da demanda e na criacao de um
mercado aberto, dinamico e competitivo, a melhor forma de
garantir o suprimento, contribuir para o desenvolvimento do pais
e atender as expectativas do consumidor no longo prazo aos
precos mais justos possiveis: 0s precos praticados em um mercado
aberto e competitivo.
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Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP

Av. Rio Branco, 65, 212 andar
Rio de Janeiro — Brasil

Telefone: +55 (21) 2112-8100
www.anp.gov.br
http://rodadas.anp.gov.br/pt/
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Natural Gas and Biafucks




